Svensk forfattningssamling

Lag
om Andring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Utfardad den 28 oktober 2021

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® i friga om lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden®

dels att 8 kap. 33 § och 13 kap. 9 § ska upphora att gélla,

dels att rubriken nirmast fore 8 kap. 33 § ska utga,

dels att 1 kap. 4—4 b och 5 §§, 2 kap. 5 §, 4 kap. 4 §, 8 kap. 1 §, 9 kap. 3,
8, 15,27 och 33 §§, 10kap. 2 §, 11 kap. 1 a §, 15 akap. 1 och 4-7 §§ och
25kap. 1 a, 1 e, 12 och 15 a §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas sex nya paragrafer, 8 kap. 14 a §, 9 kap. 12 a, 17 a,
19 a och 23 a §§ och 15 a kap. 15 §, och ndrmast fore 15 a kap. 15 § en ny
rubrik av foljande lydelse.

1 kap.

4 §* Idenna lag betyder

certifikat: certifikat enligt definitionen i artikel 2.1.27 1 forordningen om
marknader for finansiella instrument,

depabevis: vardepapper som kan bli foreméal for handel pa kapitalmark-
naden i ett land och som representerar dganderitt till virdepapper som é&r
utgivna eller utfirdade av en emittent som dr etablerad i ett annat land
samtidigt som de kan tas upp till handel pa en reglerad marknad och handlas
oberoende av de virdepapper som dr utgivna eller utfirdade av emittenten i
det andra landet,

finansiella derivatinstrument: sdédana derivatinstrument som kan hinforas
till ndgon av foljande kategorier:

1. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, riantesakringsavtal och
varje annat derivatkontrakt som avser virdepapper, valutor, rantor eller
avkastningar, utslappsritter, eller andra derivatinstrument, finansiella index
eller finansiella matt som kan avvecklas fysiskt eller kontant,

2. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje
annat derivatkontrakt som avser ravaror, som maste avvecklas kontant eller
kan avvecklas kontant pa en av parternas begéiran, pa grund av ett annat skal

! Prop. 2021/22:8, bet. 2021/22:FiU13, rskr. 2021/22:17.

2 Jfr Buropaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/338.
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# Senaste lydelse 2017:679.

SFS 2021:967
Publicerad
den 3 november 2021



an utebliven betalning eller ndgon annan héndelse som leder till att kontrak-
tet upphor,

3. optioner, terminskontrakt (futures), swappar och varje annat derivat-
kontrakt som avser ravaror som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de handlas
pa en reglerad marknad eller en handelsplattform, med undantag for
grossistenergiprodukter som handlas pa en OTF-plattform och som maste
avvecklas fysiskt,

4. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje
annat derivatkontrakt som

— avser ravaror,

— kan avvecklas fysiskt,

— inte omndmns 1 3 och som inte ar for kommersiella &ndamal, och

—som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella
instrument,

5. derivatinstrument for dverforing av kreditrisk,

6. finansiella kontrakt avseende prisdifferenser, och

7. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, rintesikringsavtal och
varje annat derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter eller
inflationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk statistik, som maéste
avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant pa en av parternas begéran,
pa grund av ett annat skél dn utebliven betalning eller nagon annan handelse
som leder till att kontraktet upphdr, samt varje annat derivatkontrakt som

— avser tillgdngar, rittigheter, skyldigheter, index och atgédrder som inte
tidigare omnédmnts i denna punkt, och

— anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument,
med utgédngspunkt fran bland annat om det handlas pa en reglerad marknad
eller en handelsplattform,

finansiella instrument: dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, andelar 1 foretag for kollektiva investeringar, finansiella derivat-
instrument och utslappsritter,

Jjordbruksravaruderivat:. derivatkontrakt som avser

1. de produkter som fortecknas i bilaga I, delarna I-XX och XXIV/1, till
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1308/2013 av den
17 december 2013 om upprittande av en samlad marknadsordning for
jordbruksprodukter och om upphévande av rddets forordningar (EEG)
nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG) nr 1037/2001 och (EG) nr 1234/2007,
eller

2. de produkter som fortecknas i bilaga I till Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1379/2013 av den 11 december 2013 om den
gemensamma marknadsordningen for fiskeri- och vattenbruksprodukter, om
andring av radets forordningar (EG) nr 1184/2006 och (EG) nr 1224/2009
och om upphédvande av rddets forordning (EG) nr 104/2000,

penningmarknadsinstrument: statsskuldvaxlar, inlaningsbevis, foretags-
certifikat och andra instrument som normalt omsitts pa penningmarknaden,
dock inte betalningsmedel,

ravaruderivat: detsamma som 1 artikel 2.1.30 i férordningen om mark-
nader for finansiella instrument,

statspapper: ett skuldinstrument som emitteras av en statlig emittent,

utsldppsridtter: sddana utsldppsritter som bestar av enheter som erkénts
med avseende pa kraven i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/87/EG av den 13 oktober 2003 om ett system for handel med utslépps-
ritter for vixthusgaser inom gemenskapen och om éndring av ridets direktiv
96/61/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 421/2014,
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overldtbara virdepapper: sdédana virdepapper utom betalningsmedel
som kan bli foremal for handel pd kapitalmarknaden, exempelvis

1. aktier i aktiebolag och motsvarande andelsrétter i andra typer av foretag
samt depdbevis for aktier,

2. obligationer och andra skuldforbindelser inklusive depdbevis for
sadana vardepapper, och

3. andra virdepapper som ger ritt att dverlata eller forvérva sadana dver-
latbara viardepapper som anges i 1 och 2, eller som resulterar i en kontant-
avveckling som berdknas utifrén kurser pa 6verlatbara virdepapper, valutor,
rantor eller avkastningar, ravaror eller andra index eller matt.

Ytterligare bestimmelser om vad som omfattas av definitionerna i forsta
stycket finns i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den
25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i
viardepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet (den
delegerade forordningen till MiFID II).

4a§ 1denna lag betyder

direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om é#ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2021/338,

kapitaltdckningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EG, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)
2021/338,

krishanteringsdirektivet:  Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for dterhdmtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av
radets direktiv 82/891/EEG och FEuropaparlamentets och rddets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

marknadsmissbruksférordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphdvande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér
véardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012,

vdardepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av viardepappersfore-

5 Senaste lydelse 2021:480.
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tag och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen,

vdardepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och om éandring av forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

oppenhetsdirektivet:  Europaparlamentets och  radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper ér upptagna till handel
pa en reglerad marknad och om @ndring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/50/EU.

4b §® 1denna lag betyder

anknutet ombud.: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt viardepappersforetag som
hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rikning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjdnster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver utlindska virdepappersforetag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har
behorighet att utova tillsyn over emittenter vars overlatbara vardepapper ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstind enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksamhet inte ar

1. tillhandahéllande av investeringstjénster eller sadana tjanster som avses
17 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for rdvaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

leverantor av datarapporteringstjdnster: detsamma som 1 artikel 2.1.36a
1 forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanldinkat virdepappersbolag: ett virdepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersforetag enligt
artikel 12.1 1 vardepappersbolagsforordningen,

¢ Senaste lydelse 2021:500.
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marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis dtagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen ridkning genom att kdpa och sélja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom systemet
och i enlighet med icke skonsmaissiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte ar en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kop-
och siljintressen 1 obligationer, strukturerade finansiella produkter,
utsléppsritter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till
ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses 1 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanf6r
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och sdljintressen i finansi-
ella instrument fran tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlighet
med icke skonsmassiga regler — s att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2.en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sarskild
funktion 1 staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tvd stater
inom EES och vars mal &r att ordna finansiering och tillhandahélla finansi-
ellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansierings-
problem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rdkning nér
det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform
utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillviixtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behdrig myndighet
1 ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21
lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlaindskt foretag som i hemlandet har
tillstand att driva vérdepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte ér ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen 1
artikel 2.1.1 1 forordningen om véardepapperscentraler,

vdardepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 1 vérdepappersbolagsforord-
ningen, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vardepappersrorelse eller ett
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utlandskt foretag som driver viardepappersrorelse frén filial 1 Sverige eller
genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

5§ 1denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dir en dator-
algoritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begriansat
eller inget manskligt ingripande,

betydande filial: en filial som dr betydande enligt artikel 51.1 i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
kreditinstitut, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2021/338,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.40
1 virdepappersbolagsforordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etable-
rat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjélvt dr ett dotterforetag till
ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i nagot annat land inom EES,

byte av finansiellt instrument: att sélja ett finansiellt instrument och kopa
ett annat finansiellt instrument eller utdva en réttighet att gora en dndring
avseende ett befintligt finansiellt instrument,

borshandlad fond: en fond dir minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som
vidtar atgirder for att sékerstilla att andels- eller aktiepriset pa handels-
platsen inte i betydande grad skiljer sig frdn dess nettotillgangsvérde och, i
tillimpliga fall, fran dess prelimindra nettotillgangsvérde,

direkt elektroniskt tilltrdde: ett handelsplatsarrangemang dér en deltagare
pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvinda deltagarens handels-
kod sa att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende ett
finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-institut: ett utlindskt kreditinstitut eller ett utlindskt vardepappers-
foretag som dr hemmahdorande i ndgot annat land inom EES an Sverige,

elektroniskt format: ett annat varaktigt medium an papper,

filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven ett
utlandskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen 1 Sverige ska
anses som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 1 till-
synsforordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i vérde-
pappersbolagsforordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES:ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjilvt dr ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som dr etablerat i ndgot land inom EES,

hemland: det land dar ett foretag har fatt tillstand att driva sadan verk-
samhet som avses 1 denna lag,

7 Senaste lydelse 2021:480.
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holdingforetag med blandad  verksamhet: holdingforetag  enligt
artikel 4.1.22 1 tillsynsforordningen,

kapitalbas:

1. for andra virdepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 c—f lagen (2014:968) om sérskild tillsyn &ver kreditinstitut och
vardepappersbolag, detsamma som i artikel 9 i virdepappersbolagsforord-
ningen,

2. for ovriga foretag, detsamma som 1 artikel 72 i tillsynsférordningen,

koncern:

1.18a, 8 boch 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2.1 dvriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer én aktiebolag,

koncerndterhdmtningsplan: en plan som uppréttats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera dtgirder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstélla
koncernens eller ett i koncernen ingdende virdepappersbolags eller ut-
landskt vérdepappersforetags finansiella stdllning och livskraft efter en
betydande forsdmring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sitt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
vasentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av
finansiella instrument, dér det stidndigt finns beredda och villiga kdpare och
sdljare, enligt en bedomning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsaktoérer, och

3. den genomsnittliga storleken pa skillnader mellan kop- och sdljkurser
(spreadar),

make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren
genom att sékerstélla att emittenten av en obligation, vid fortida inldsen av
obligationen, &r skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande
summan av

1. nettonuvirdet av aterstdende forvantade kupongbetalningar fram till
forfallodagen, och

2. kapitalbeloppet for den obligation som ska 16sas in,

matchad principalhandel: en transaktion

1. dér en mellanhand trader in mellan kdpare och séljare pa ett sadant sitt
att mellanhanden under transaktionens utférande aldrig exponeras for
marknadsrisk,

2. dér bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebar att mellanhanden inte gor ndgon
vinst eller forlust, forutom tidigare tillkénnagivna arvoden eller avgifter for
transaktionen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-
institut som dr ett moderforetag och som inte sjélvt ér ett dotterforetag till
ett

1. annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller
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2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som dr etablerat i ndgot land inom EES,

multilateralt system: ett system dér flera tredjeparters kop- och sélj-
intressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet,

samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utova gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av virde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingforetag inom EES eller blandade finansiella moderholdingforetag
inom EES,

smd och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt borsvérde
som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de tre fore-
gaende kalenderaren,

startkapital:

1. for andra virdepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 ¢ lagen om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag,
det kapital som for viardepappersforetag avses i artikel 3.1.18 i vardepappers-
bolagsdirektivet,

2. for ovriga foretag, det kapital som avses 1 artikel 4.51 1 tillsynsforord-
ningen,

strukturerad insdttning: en insittning enligt definitionen 1 2 § lagen
(1995:1571) om insdttningsgaranti, som maste betalas helt pa forfallodagen
enligt villkor som innebér att eventuell rinta eller premie ska berdknas
utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ranteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,

3. en révara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som 1 artikel 2.1.28 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som kénnetecknas av

1. att infrastrukturen dr avsedd att minimera fordrojning (latens) genom
samlokalisering, ndrvdrdskap eller elektroniskt hoghastighetstilltride,

2. att systemet beslutar nir en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan minsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och

3. stor méngd intradagsmeddelanden som utgdr order, bud eller annul-
leringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett sdtt som é&r tillgdngligt for anvdndning i1 framtiden och
under en tid som dr ldmplig med hédnsyn till vad som &r avsikten med
informationen, och

2. mdjliggdr oférdndrad atergivning av den bevarade informationen, och

dterhamtningsplan: en plan som upprittas av ett virdepappersbolag i
syfte att vidta atgirder som bolaget avser att vidta for att bevara eller ater-
stdlla sin finansiella stillning och livskraft efter en betydande forsamring av
den finansiella situationen.
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2 kap.

58§ Tillstand enligt 1 § behdvs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgédldskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 4 b §,

3. bors som driver verksamhet med stdd av sitt tillstdnd,

4. forsdkringsforetag med tillstdnd enligt forsékringsrorelselagen
(2010:2043) och tjanstepensionsforetag med tillstdind enligt lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag,

5. foretag inom en koncern som tillhandahéller investeringstjanster ute-
slutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringstjinster,
om tjdnsten tillhandahdlls tillfdlligt 1 samband med annan yrkesmissig
verksamhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i frdga och som inte ute-
sluter att tjansten tillhandahélls,

7. fysiska och juridiska personer som for egen rdkning handlar med andra
finansiella instrument 4n ravaruderivat eller utslappsratter eller derivat hian-
forliga till utslédppsritter och som inte tillhandahdller andra investerings-
tjdnster eller utfor annan investeringsverksamhet med andra finansiella
instrument dn ravaruderivat eller utslappsratter eller derivat hanforliga till
utsléppsritter, sdvida de inte

a) dr marknadsgaranter,

b) ér deltagare pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform eller har
direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats, med undantag av icke-
finansiella enheter som pa en handelsplats genomfor transaktioner som pé
ett objektivt métbart sdtt minskar risker som star i direkt samband med
affarsverksamheten eller likviditetsforvaltningen hos dem eller de koncerner
de ingér 1,

c) tillampar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen rakning vid utforandet av kundorder,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjédnster som uteslutande bestar
1 forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de anstéllda i
foretaget,

9. foretag som tillhandahéller bade

a) investeringstjédnster som uteslutande bestar i forvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstillda i foretaget, och

b) andra investeringstjinster dn sadana som anges i a uteslutande till andra
foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva verk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder samt AIF-forvaltare
som far driva verksamhet enligt lagen (2013:561) om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder i andra fall dn efter registrering enligt 2 kap.
den lagen,

11. foretag som handlar med ravaruderivat, utsléppsritter eller derivat
hénforliga till utsléppsritter for egen rakning utan att utféra kundorder, eller
tillhandahéller investeringstjdnster i frdga om sadana instrument till
kunderna 1 sin huvudsakliga verksamhet, om

a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i en
koncern, detta utgdr en kompletterande verksambhet sett till koncernen i dess
helhet,

8 Senaste lydelse 2021:902.
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b) foretaget inte ingér 1 en koncern vars huvudsakliga verksamhet utgors
av tillhandahéllande av investeringstjanster eller sidana tjdnster som avses i
7 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller verk-
samhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

c) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,
och

d) foretaget pa begdran rapporterar till Finansinspektionen pa vilken
grund foretaget har bedomt att verksamheten endast dr en kompletterande
verksambhet,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
radgivning inom ramen for annan yrkesmissig verksamhet dn sddan som
omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte 1dmnas négon specifik
ersittning for radgivningen,

13. fysiska och juridiska personer som utfor investeringsverksamhet,
dock inte drift av en andrahandsmarknad, eller tillhandahaller invest-
eringstjdnster rorande rdvaruderivat for att fullgora uppgifter

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om
upphivande av direktiv 2003/54/EG, 1 den ursprungliga lydelsen,

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas
och om upphédvande av direktiv 2003/55/EG, 1 den ursprungliga lydelsen,

— enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 714/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till nédt for gransoverskridande
elhandel och om upphédvande av forordning (EG) nr 1228/2003 eller enligt
sddana natforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt forordningen,
eller

— enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 715/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrade till naturgasdverforingsnédten och
om upphédvande av forordning (EG) nr 1775/2005 eller enligt sadana
nétforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt forordningen, om

a) personen dr en sadan systemansvarig for Overforingssystemet som
avses 1 artikel 2.4 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG, i
den ursprungliga lydelsen, eller artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/73/EG, i den ursprungliga lydelsen,

b) personen tillhandahéller tjénster till en systemansvarig som avses i a
och fullgor uppgifterna for den systemansvariges rikning, eller

c) personen #r operator eller forvaltare av energibalanseringssystem,
rorledningsnit eller system for balansering av tillgangen och efterfrdgan pa
energi,

14. foretag som ar verksamhetsutovare enligt 5 § lagen (2020:1173) om
vissa utsldpp av véxthusgaser som handlar med utsléppsritter for egen
rikning, om

a) foretaget inte tillhandahaller andra investeringstjénster eller dgnar sig
at annan investeringsverksamhet, och

b) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,

15. virdepapperscentraler med tillstand enligt artikel 16 i férordningen
om virdepapperscentraler for att tillhandahalla de tjénster som uttryckligen
anges 1 avsnitten A och B i bilagan till den forordningen, och

16. leverantdrer av grisrotsfinansieringstjénster enligt definitionen i
artikel 2.1 e 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 for
att tillhandahalla de tjanster som anges i artikel 2.1 a ii i den forordningen.

Tillstdnd krévs inte heller for sddan forvaltning av finansiella instrument
som &r reglerad i nagon annan lag.
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4 kap.

4§ Ett foretag som hor hemma utanfor EES far efter tillstdnd av Finans-
inspektionen driva virdepappersrorelse fran filial 1 Sverige. Tillstand till
filialetablering ska ges om

1. foretaget stdr under betryggande tillsyn av en behorig myndighet i
hemlandet och det har tillstand i hemlandet for att tillhandahélla de tjdnster
och driva den verksamhet som ans6kan avser,

2. foretagets hemland har vidtagit nddvandiga atgirder for att motverka
penningtvétt och finansiering av terrorism,

3. det har inrittats samarbetsarrangemang mellan Finansinspektionen och
den behoriga myndigheten i det land dér foretaget hor hemma som inbe-
griper bestimmelser som reglerar informationsutbyte i1 syfte att bevara
marknadens integritet och skydda investerare,

4. filialen fritt forfogar 6ver ett tillrackligt startkapital,

5. det har utsetts en eller flera personer som ska ha ansvaret for ledningen
av filialen, och dessa uppfyller kraveni 3 kap. 1 § 5och 6 och 5 §,

6. foretagets hemland har ingétt ett avtal med Sverige, som uppfyller
normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och
formogenhet och sdkerstdller ett effektivt informationsutbyte i1 skatte-
drenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal,

7. filialen tillhor ett investerarskydd som har godkénts eller erkénts i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den
3 mars 1997 om system for erséttning till investerare, i den ursprungliga
lydelsen, och

8. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i1 denna lag, forordningen om marknader for
finansiella instrument, foreskrifter som meddelats med stod av lagen och
andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige.

Tillstdnd behovs dock inte om foretaget i Sverige bara driver vérde-
pappersrorelse i form av handel for egen rdkning genom direkt elektroniskt
tilltrade till en handelsplats hér i landet.

8 kap.

18§'° Av bestimmelserna om virdepappersinstitut i detta kapitel ska bara
det som anges i 15-20 och 32 §§ tillimpas pa utlandska foretag som driver
véardepappersrorelse i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1.

Det som anges i 15 § géller inte for transaktioner som genomfors mellan
deltagarna pa en MTF-plattform enligt de regler som giller for plattformen
eller i forhallandet mellan deltagarna och det vérdepappersinstitut som
driver plattformen.

14a§ Kraveni 13 § och 14 § forsta stycket giller inte om

1. den tillhandahallna investeringstjansten avser obligationer utan annat
inbaddat derivat dn en make-whole-klausul, eller

2. de finansiella instrumenten marknadsfors eller distribueras uteslutande
till jambordiga motparter.

% Senaste lydelse 2017:679.
10 Senaste lydelse 2017:679.
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9 kap.

3§'"" Ettvirdepappersinstitut ska dela in sina kunder i kategorierna profes-
sionell kund och icke-professionell kund. Ett virdepappersinstitut far be-
handla vissa professionella kunder som jambordiga motparter. Ett vardepap-
persinstitut ska upprétta interna regler och rutiner for indelning av sina
kunder.

I 4 och 5 §§ finns bestimmelser om kunder som far behandlas som pro-
fessionella kunder.

17 och 8 §§ finns bestimmelser om kunder som far behandlas som jam-
bordiga motparter.

8 §'2 Ett virdepappersinstitut som har tillstdnd att driva vérdepappers-
rorelse enligt 2 kap. 1 § 1, 2 eller 3 far i sddan verksamhet medverka till eller
inleda transaktioner med jimbordiga motparter utan att tillimpa det krav att
tillvarata kundens intressen som anges i 1 § eller ndgon av 10-12, 14-16,
17 a, 21, 24-27, 30, 31, 33-36 eller 38 §§, for dessa transaktioner och sido-
tjdnster som ar direkt knutna till transaktionerna.

En motpart som ingar i en sddan grupp som anges i 7 § 1-7 har dock rétt
att begira att de bestimmelser som anges i forsta stycket ska tillimpas
generellt i avtalsforhdllandet eller avse en enskild transaktion.

Innan ett vardepappersinstitut inleder en transaktion med en motpart som
ar en sddan enhet som avses i 7 § 8, ska enheten uttryckligen ha godtagit att
bli behandlad som en jimbordig motpart. Godtagandet kan ges generellt
eller avse en enskild transaktion.

I fraga om motparter som inte ingar i ndgon av de grupper som anges i
7 § 1-7 och som hor hemma 1 ett annat land inom EES giller forsta stycket
bara om motparten i den staten erkdnns som jimbordig motpart i enlighet
med artikel 30.3 i direktivet om marknader for finansiella instrument.
I sddana fall tillampas tredje stycket pd motsvarande sitt.

12a§ Kraveni 11 och 12 §§ géller inte om

1. den tillhandahéllna investeringstjansten avser obligationer utan annat
inbaddat derivat dn en make-whole-klausul, eller

2. de finansiella instrumenten marknadsfors eller distribueras uteslutande
till jaimbordiga motparter.

15 §" Ett virdepappersinstitut ska forse kunder med information om

1. institutet och dess tjénster,

2. finansiella instrument och foreslagna placeringsstrategier, inbegripet
véigledning om och varningar for de risker som ar forknippade med inves-
teringar i instrumenten eller placeringsstrategierna samt om instrumentet
i fraga, med beaktande av den malgrupp som har faststillts for instrumentet,
ar avsett for professionella eller icke-professionella kunder,

3. utférandeplatser, och

4. alla kostnader och avgifter forknippade med investeringstjénster och
sidotjénster, inbegripet kostnaderna for rddgivning och kostnaderna for de
finansiella instrument som rekommenderas eller marknadsfors till kunden
samt hur kunden fér betala kostnader och avgifter, inbegripet eventuella
betalningar till institutet fran en tredjepart.

11 Senaste lydelse 2017:679.
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Informationen om kostnader och avgifter, inbegripet kostnader och av-
gifter for investeringstjdnsten och det finansiella instrumentet, som inte
beror pa underliggande marknadsrisk, ska rdknas samman sa att kunden kan
forstda den totala kostnaden liksom den kumulativa effekten pa inves-
teringens avkastning. Om kunden begir det, ska en uppdelning per post ges.
Informationen ska, i forekommande fall, ges till kunden regelbundet,
atminstone arligen, under investeringens varaktighet.

Om kunden &r en professionell kund géller forsta stycket 4 bara vid
tillhandahéllande av investeringsradgivning och portféljforvaltning.

17a§ Om ett avtal om att kopa eller sélja ett finansiellt instrument ingds
med hjilp av ett medel for distanskommunikation som innebdr att
information om kostnader och avgifter inte kan lamnas i forvag pé det sétt
som anges i 14 § forsta stycket, far viardepappersinstitutet i stéllet 1amna
informationen snarast efter det att transaktionen har genomforts, om

1. kunden har gett sitt samtycke till att f4 informationen utan onddigt
drojsmal efter det att transaktionen har genomforts, och

2. institutet har erbjudit kunden moéjligheten att senareldgga transaktionen
sa att kunden forst kan fa informationen.

Virdepappersinstitutet ska ocksa erbjuda kunden att fa information om
kostnader och avgifter per telefon innan transaktionen genomfors.

19a§ All information som ett virdepappersinstitut ska ldmna till kunder
enligt detta kapitel ska tillhandahéllas i elektroniskt format. Om en icke-
professionell kund begdr det, ska virdepappersinstitutet tillhandahalla
informationen kostnadsfritt &ven pé papper.

Virdepappersinstitutet ska upplysa kunderna om Overgangen till
information i elektroniskt format och om mdjligheten att fa information pa
papper. Icke-professionella kunder som tidigare tagit emot information pa
papper ska fa dessa upplysningar minst atta veckor fore dvergangen till
elektroniskt format.

23 a§ Ett virdepappersinstitut ska, ndr det tillhandahaller investerings-
radgivning eller portfoljforvaltning som innefattar byte av finansiella
instrument, hdmta in nédvéndiga uppgifter om kundens investeringar och
analysera kostnaderna och nyttan av bytet.

Nér véardepappersinstitutet tillhandahaller investeringsradgivning ska det
informera kunden om huruvida nyttan med bytet &r storre dn kostnaderna.

Forsta och andra styckena giller inte tjanster som virdepappersinstitutet
tillhandahéller en professionell kund, om inte kunden begér det. Institutet
ska dokumentera en sddan begéran.

27§'*  Ett virdepappersinstitut ska pa ett varaktigt medium limna en
tillfredsstédllande rapportering till en kund om de tjénster som institutet har
utfort for kunden. Rapporteringen ska 1 forekommande fall 1dmnas regel-
bundet och dven innehalla uppgifter om kostnaderna for de transaktioner och
tjénster som har utforts for kundens rékning.

Forsta stycket giller inte tjdnster som virdepappersinstitutet tillhanda-
héller en professionell kund, om inte kunden begér det. Institutet ska doku-
mentera en sadan begéran.

14 Senaste lydelse 2017:679.

SFS 2021:967

13



338" Ett virdepappersinstitut ska ha system och riktlinjer for hur
institutet ska uppnd basta mojliga resultat enligt 31 och 32 §§ nér en kunds
order utfors.

I riktlinjerna ska det for varje klass av finansiella instrument finnas upp-
gifter om de olika platser dér virdepappersinstitutet utfor sina kundorder och
de faktorer som paverkar valet av utforandeplats. Riktlinjerna ska omfatta
de utforandeplatser som gor det majligt for institutet att stadigvarande uppna
basta mojliga resultat ndr en kundorder utfors.

Ett vdardepappersinstitut ska Overvaka och regelbundet utvdrdera och
uppdatera sina system och riktlinjer for utférande av order och lamna
information om varje vdsentlig forandring av dessa till de kunder med vilka
institutet har en fortlopande relation. I utvdrderingen ska institutet beakta
den information som har offentliggjorts enligt 37 §.

10 kap.

2 §'° En leverantdr av datarapporteringstjéinster som Finansinspektionen
har tillsyn Over ska ha dndamaélsenliga rapporteringssystem for anstillda
som vill géra anmilningar om misstinkta Overtrddelser av bestimmelser
som giller for verksamheten.

11 kap.

1a§'” For ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform giller
13 kap. 1 a—1j och 6 a §§. Det som anges diar om bors och reglerad marknad
ska da avse virdepappersinstitut respektive handelsplattform.

For ett vardepappersinstitut som driver en OTF-plattform géller utdver
det som anges i 13 kap. 1 b § att endast ett institut som inte har nira for-
bindelser med den som driver plattformen far driva verksamhet som mark-
nadsgarant pa plattformen.

15 a kap.

1§'® Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspek-
tionen fir meddela foreskrifter som faststiller kvantitativa troskelvirden
(positionslimiter) for den nettoposition som en fysisk eller juridisk person
fir inneha 1 jordbruksravaruderivat och kritiska eller signifikanta rdvaru-
derivat som handlas pd en handelsplats och OTC-kontrakt som ekonomiskt
motsvarar dessa. Rdvaruderivat ska betraktas som kritiska eller signifikanta
om storleken pd Oppna positioner, rdknat som summan av alla netto-
positioner som innehas av slutliga positionshavare, dr atminstone 300 000
poster i genomsnitt under en period av ett ar. En positionslimit ska faststéillas
for varje jordbruksrdvaruderivat och kritiskt eller signifikant rdvaruderivat
som handlas pa en handelsplats i Sverige.

Positionslimiterna ska vara transparenta och icke-diskriminerande samt
syfta till att forhindra marknadsmissbruk och frimja ordnad prisséttning och
avveckling.

Positionslimiterna ska faststdllas enligt de berdkningsmetoder som fast-
stdlls 1 tekniska standarder beslutade av Europeiska kommissionen enligt
artikel 57.12 1 direktivet om marknader for finansiella instrument och avse

15 Senaste lydelse 2017:679.
16 Senaste lydelse 2020:1157.
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18 Senaste lydelse 2017:679.

SFS 2021:967

14



alla positioner som innehas av en fysisk eller juridisk person eller pa en
juridisk persons vignar pa aggregerad gruppniva.

4§" Bestimmelserna i 1§ giller inte for ravaruderivat for vilka en
behorig myndighet i ett annat land inom EES har faststillt en sédan gemen-
sam positionslimit som avses i artikel 57.6 i direktivet om marknader for
finansiella instrument.

Nir jordbruksravaruderivat som avser samma underliggande tillgang och
har samma egenskaper handlas i betydande volymer bade pa en handelsplats
1 Sverige och pa en eller flera handelsplatser i andra ldnder inom EES, ska
en gemensam positionslimit faststillas enligt 1 §, om den storsta handels-
volymen sker pa en handelsplats hér i landet. En gemensam positionslimit
ska ocksa faststillas ndr kritiska eller signifikanta rdvaruderivat som avser
samma underliggande tillging och har samma egenskaper handlas bade pa
en handelsplats i Sverige och pa en eller flera handelsplatser i andra ldnder
inom EES, om den storsta handelsvolymen sker pa en handelsplats har i
landet.

Innan en gemensam positionslimit faststills ska samradd ske med de
behoriga myndigheterna for den eller de handelsplatserna som avses 1 andra
stycket.

5§ En fysisk eller juridisk person som innehar ravaruderivat som hand-
las pa en handelsplats eller OTC-kontrakt som ekonomiskt motsvarar dessa,
ska folja de positionslimiter som har faststéllts enligt 1-4 §§ och de gemen-
samma positionslimiter som en behorig myndighet i ett annat land inom EES
har faststillt.

Positionslimiter ska inte tillimpas pa ravaruderivat som &r Gverlatbara
vardepapper.

6 §*' Finansinspektionen far efter anskan medge att en positionslimit inte
ska tillaimpas pa

1. positioner som innehas av en icke-finansiell enhet eller for en sadan
enhets rikning och som pé ett objektivt méitbart sidtt minskar riskerna i
enhetens affarsverksambhet,

2. positioner som innehas av en finansiell enhet eller for en sddan enhets
rikning, om den agerar for en icke-finansiell enhets rdkning, ndr enheterna
ingar i en huvudsakligen kommersiell koncern och positionerna pa ett objek-
tivt métbart sdtt minskar riskerna i den icke-finansiella enhetens afférs-
verksamhet, och

3. positioner som innehas av en finansiell eller icke-finansiell motpart och
som pa ett objektivt médtbart sdtt ar ett resultat av transaktioner som ingétts
for att fullgora skyldigheter att tillhandahdlla likviditet pd en handelsplats,
enligt krav som stills av tillsynsmyndigheterna med stod av unionsritten
eller nationell ritt, eller av handelsplatserna.

7§ Ett virdepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa
vilken révaruderivat handlas ska tillimpa kontroller for positionshantering
som ger institutet eller borsen befogenhet att

1. 6vervaka Oppna positioner i rdvaruderivat som handlas pa handels-
platsen,

19 Senaste lydelse 2017:679.
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2. fa tillgdng till information och dokumentation avseende storleken pa
och syftet med en position 1 rdvaruderivat eller en exponering som innehas
samt information om verklig eller indirekt dgare till positionen,

3. fa tillgéng till information och dokumentation om dverenskommelser,
tillgdngar och skulder pd marknaden f6r ravaruderivatpositionens under-
liggande tillgang,

4. krdva att den som innehar en position i ravaruderivat tillfélligt eller
permanent avslutar eller minskar positionen, och

5. kréva, for att mildra effekterna av en stor eller dominerande position i
ravaruderivat, att den som innehar positionen tillfalligt tillhandahaller
likviditet till marknaden till ett 6verenskommet pris och i dverenskommen
omfattning.

Informationen enligt forsta stycket 2 och 3 ska, nér det &r lampligt, a&ven
innehélla uppgifter om positioner i ravaruderivat pa andra handelsplatser
och ekonomiskt likvirdiga OTC-kontrakt, om dessa positioner

—avser samma underliggande rdvara och har samma egenskaper som
ravaruderivat som handlas pa den handelsplats som avses i forsta stycket,
och

— innehas genom deltagare pa den handelsplatsen.

Kontroller for positionshantering ska vara transparenta och icke-disk-
riminerande.

Undantag frin redovisning och rapportering av positioner

15§ Bestimmelserna i 11-14 §§ ska inte tillimpas pa rdvaruderivat som
ar overlatbara virdepapper.

25 kap.

1a§* Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingér i ett svenskt
vardepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstdllande direktor, eller
ersittare for nagon av dem, om vardepappersinstitutet har dsidosatt sina
skyldigheter enligt

1.5kap. 1,3, 6 ¢ller 7 §,

2.6 kap. 1,4 eller 6 §,

3. nagon av 8 kap. 8 e, 9-32 eller 34 §§ eller foreskrifter som meddelats
med stdd av ndgon av bestaimmelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4.nagon av 9 kap. 1§, 8 § tredje stycket, 9—12, 14-17 a, 19 a—41 eller
43 §§ eller foreskrifter som meddelats med stod av ndgon av bestimmel-
sernai9 kap. 50 § 1,3-9eller 11,

5.ndgonav 11 kap. 1§, 1 a § andra stycket, 1 b—4 aeller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte
ar uppfyllda,

6. ndgon av 13 kap. 1 a—1jeller 6 a §§,

7.nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8. 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
3§, eller

9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har f6ljt en begidran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §
forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt
23 kap. 4 §.

23 Senaste lydelse 2020:1157.
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1e§* Finansinspektionen ska ingripa mot nigon som ingdr i en bors
styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller ersittare for ndgon av dem,
om borsen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att l1dmna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstillande direktoren eller erséttare
for ndgon av dem att ata sig ett sadant uppdrag i foretaget eller kvarsta i
foretaget trots att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av 6 b—6 d §§ inte
ar uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stéd av 8 kap. 35 § 12,

b) ndgonav 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte
ar uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av
nagon av bestimmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d) ndgon av 13 kap. 1-2 eller 67 a §§ eller 12 § femte stycket eller
foreskrifter som meddelats med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f) 15 kap. 1,2, 5,9 eller 10 §,

g) nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-12 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §, eller

1) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har f6ljt en begdran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra stycket, 3 §
forsta stycket eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt 23 kap.
48,

4. 1strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmadla sadana forvirv och avyttringar som avses dar, eller

5. 1strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anmila namnen pé de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken pd innehaven.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstdnds- eller
underréttelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring
av aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte gélla for den
personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

12 §° Finansinspektionen far foreligga ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksambhet fran filial i Sverige,
att gora rattelse om det Overtrdder nagon av foljande bestimmelser eller
foreskrifter som hinfor sig till ndgon av dem:

— 8 kap. 15-20 och 32 §§,

—9kap. 1, 10-12, 14-30 och 31-39 §§, och

—lagen (2017:630) om éatgirder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen.

Ett foreldggande ska ocksa utfardas om foretaget asidosétter sina skyldig-
heter enligt ndgon av artiklarna 14-26 i forordningen om marknader for
finansiella instrument.

Om foretaget inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen underréitta
den behoriga myndigheten 1 foretagets hemland.

24 Senaste lydelse 2020:1157.
25 Senaste lydelse 2019:289.
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Om rittelse inte sker, fir Finansinspektionen forbjuda virdepappersfore-
taget att pabOrja nya transaktioner 1 Sverige. Innan forbud meddelas ska
inspektionen underritta den behdriga myndigheten i foretagets hemland.
Europeiska kommissionen och Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten ska omedelbart informeras nir ett forbud meddelas.

152 §*° Finansinspektionen ska ingripa mot den eller de personer som har
ansvaret for ledningen av en filial till ett sddant foretag som angesi 15 §, om
foretaget

1. har fatt sitt tillstand genom att 1dmna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en person som har ansvaret for ledningen av filialen att ata
sig ett sddant uppdrag i filialen eller att kvarsta i detta trots att kraven i 4 kap.
4§ 5 eller i foreskrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 § 2 inte &r
uppfyllda, eller

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) nagon av 8 kap. 9-20, 21-32 eller 34 §§ eller foreskrifter som med-
delats med stod av ndgon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3-12,

b) ndgon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17 a, 19 a-30, 31-41
eller 43 §§ eller foreskrifter som meddelats med stod av nagon av bestim-
melserna i 9 kap. 50 § 1, 39 eller 11,

c)ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte
ar uppfyllda,

d) ndgon av 13 kap. 1 a—1 jeller 6 a §§,

e) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
3§, eller

f) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har f6ljt en begiran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §
forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt
23 kap. 4 §.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2022 i fraga om 4 kap. 4 a § och
1 6vrigt den 28 februari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore ikraft-
tradandena.

Pa regeringens véignar
ASA LINDHAGEN

Lotta Hardvik Cederstierna
(Finansdepartementet)

26 Senaste lydelse 2019:289.
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